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银行间市场中央债券借贷业务实施细则
（试行）
（2023年12月发布）

第1条 [bookmark: _GoBack]为规范银行间债券市场中央债券借贷业务，维护相关参与主体合法权益，全国银行间同业拆借中心（以下简称同业拆借中心）和银行间市场清算所股份有限公司（以下简称上海清算所）根据《银行间债券市场债券借贷业务管理办法》（中国人民银行公告〔2022〕第1号）等相关规定，共同制定本实施细则。
第2条 中央债券借贷业务是采取中央对手方机制的集中债券借贷业务，是为满足业务参与者的债券结算需要，以提升债券结算成功率为目的建立的风险防范配套机制。上海清算所根据借出方指定的可借债券建立可借债券池，当借入方结算日应付债券不足时，通过同业拆借中心发起借贷指令，由上海清算所自动完成标的债券的匹配和借入、担保债券的管理以及到期结算交收。
第3条 同业拆借中心作为中国人民银行（以下简称人民银行）认可的交易平台，为中央债券借贷业务提供交易等相关服务。上海清算所作为人民银行认可的债券登记结算机构和中央对手清算机构，为中央债券借贷业务提供集中清算、结算交收、履约保障等相关服务。
第4条 银行间债券市场债券净额清算会员以及其他在同业拆借中心本币交易系统开立相关交易账户并符合上海清算所相关资质要求的市场机构，可申请成为借入方。在同业拆借中心本币交易系统开立相关交易账户，并在上海清算所开立债券账户的市场机构均可申请成为借出方。
第5条 开展中央债券借贷业务前，业务参与者应签署《中国银行间市场债券借贷交易主协议》，并与上海清算所签订《中央债券借贷业务服务协议》。
第6条 借出方可对其债券账户内的债券指定可借范围和可借额度。所有借出方实际可借额度内的债券组成上海清算所可借债券池。可借债券在尚未被实际借出前，均可用于各类结算。
第7条 借入方为防范结算失败，对结算日应付债券不足的交易，通过同业拆借中心交易系统主动发起中央债券借贷指令，其要素包括原交易成交单编号、标的债券、标的债券面额、担保债券、担保债券面额、借贷期限、借贷费率等。
第8条 中央债券借贷业务采用匿名方式开展。上海清算所实时接收借贷指令后，按规则自动从可借债券池中匹配标的债券，并作为借入方的借出方和借出方的借入方，生成中央债券借贷结算指令。如匹配不足额，该笔借贷指令借券失败。中央债券借贷匹配结果及相关信息可在同业拆借中心和上海清算所系统中查询。
第9条 中央债券借贷业务按照全额实时逐笔的原则，完成标的债券首期和到期结算、担保债券质押和解押以及资金结算。
第10条 借入方应使用合资格债券作为标的债券和担保债券。上海清算所负责制定和公布合资格标的债券范围、担保债券范围和折扣率，并有权根据市场运行情况、人民银行要求及相关规定适时调整。
第11条 借贷存续期间，借入方可进行担保债券的调整，调整后担保债券价值应足额。
第12条 借贷存续期间，借入方可提交现金交割申请。所有借出方同意现金交割并确认收到相应资金后，上海清算所释放担保债券，借入方无需再进行标的债券的到期归还和结算资金的支付。
第13条 到期结算日，借入方可提交展期申请。展期申请需借入方足额支付借贷费用并经过所有借出方确认同意方可生效。
第14条 借贷存续期间，如果发生标的债券付息，利息归属于借出方。上海清算所于标的债券付息日自动将利息从借入方指定的资金账户划转至借出方指定的资金账户。
第15条 借入方发生以下情形之一的，上海清算所有权向借入方追加保证金：
（一）借入方担保债券盯市价值不足；
（二）借入方资信状况恶化；
（三）借入方融入标的债券的余额或集中度过大；
（四）上海清算所认定的其他情形。
第16条 借入方发生以下情形的，构成对上海清算所违约：
（一）到期结算违约：到期结算日规定时点前，借入方债券账户中标的债券可用余额不足或资金结算账户中资金不足，导致到期结算失败；
（二）利息偿还违约：收息截止时点前，借入方资金结算账户中资金不足，导致未能足额支付标的债券相应利息；
（三）保证金等风险准备资源追缴违约：上海清算所发出保证金、清算基金追缴通知后，借入方未在规定时间内足额交纳，导致追缴失败；
（四）上海清算所认定的其他违约情形。
第17条 借入方发生违约的，上海清算所有权采取以下措施：
（一）限制、暂停或终止违约借入方参与中央债券借贷业务；
（二）冻结违约借入方提交的担保债券以及保证金、清算基金；
（三）逐日计收违约金，不足一日的，按一日计算；
（四）启动融券或银行授信完成对借出方的清算结算义务。上海清算所当日融券或融资不足的，按照受影响业务参与者最少的原则选择延迟支付方，并逐日进行补偿；
（五）违约借入方于规定日期、规定时点前足额交纳结算资产（包括但不限于资金、债券）、违约金或保证金等风险准备资源的，上海清算所释放其相应担保债券。同时，将相应债券或资金偿还授信借出方或延迟支付方，支付授信费用或补偿费用。未补足交纳的，上海清算所启动后续违约处置流程，包括但不限于担保债券处置、标的债券补购、现金结算等；
（六）上海清算所认为必要的其他措施。
第18条 中央债券借贷业务的收费方案将另行制定并发布。
第19条 本实施细则由同业拆借中心、上海清算所负责解释和修订。
第20条 本实施细则自发布之日起实施。
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